
1 
 

  رانيدر ا (PPP) ديتوازن قدرت خرآزمون نظريه 

  2فرد ياريمحمود اله                                    1دآباديژن بيب
  
  
  
  دهكيچ

هاي داخلي و  را با سطح عمومي قيمتنرخ ارز وهايي است كه رابطه گالاز  يكي PPP(3د (يرابطه توازن قدرت خر
) شاخص PPPد (يتوازن قدرت خرنظريه بر اساس  يو خارج ين پول ملسان بوديك. در صورت كند يمخارجي تبيين 

 يمتهايق كاز شو يتوان تبعات ناش يم ديرابطه توازن قدرت خر با د.نست برابر باشيبا يدر داخل و خارج م ها متيق
  نمود. ينيب شينرخ ارز پ يرا بر رو يداخل

ت ين موضوع اهميا .كند را تأييد مي رانيد در ايتوازن قدرت خرقوي رابطه  ،اين مقاله، قتصادسنجيا يبررسبا 
 هائي نظير طرح ها در اثر اجراي سياست بردن سطح عمومي قيمت و بالا يمتيق يارذاستگياز س يتوجه به تبعات ناش

  .سازد مبرهن ميبر نرخ ارز را  ها ارانهي سازيهدفمند
  

  PPPخارجي، قيمت داخلي، قيمت   نرخ ارز، ،دي: توازن قدرت خرها د واژهيلك
JEL: L86, L87, G21, G24 

  
  مقدمه

و نرخ برابري ارز بين پول آنها  يو خارج يداخل يمتهاين قيب يرابطه منطق برمبنايملل  يو اقتصاد يرابطه تجار
كشور  دوپول  واحدشود كه در اين رابطه  تجارت بين كشورها را موجب مي يت نسبيمزها در اصل  تفاوت قيمتاست. 

 يشورهاكمت در يشورها آنگاه شاخص قكن يواحد بپول  براساس اين نظريه به شرط وجود. نمايد يفا مينقش اساسي ا
وليد و مصرف كالا نظير حمل و ت هاي ها منبعث از شرايط خاص هزينه شوند و تفاوت قيمت ميبا هم برابر  تقريباًمختلف 

ن يب ين رابطه منطقيي) در تبPPPد (يتوازن قدرت خره ينظر مبناين موضوع ي. اخواهد شدو غيره نقل، تعرفه، ماليات 
) در PPPد (يتوازن قدرت خرد. يمطرح گرد يلاديه در اوائل قرن هفده مكاست  يو خارج يداخل يمتهايشاخص ق

ثر اقتصاددانان كا گردد. يبر م 5«واحد متيقانون ق«آن به  ريشهافت و يتوسعه  4اسلك ارل گستاوكتوسط  1918سال 
رابطه  نيا متهايل عدم انعطاف قيدله وتاه مدت بكدر . نددان يح ميصح ) را در بلندمدتPPPد (ين قدرت خررابطه تواز
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  .شود كمي ضعيف مي
بررسي  ياقتصادسنجالگوهاي با استفاده از ايران را ) در PPPد (يتوازن قدرت خرنظريه ن مقاله صحت يادر 

  .نمائيم مي
  

  يمطالعات تجرب
ن زتوا يدر مطالعات تجرب 6دغاميل هم ايتحل ،پانل يها داده شه واحد،يربعات، آزمون رحداقل م هاي مختلف روش
 يها يبه بررس توان . در اين بين مياست استفاده شدهبراي بسياري از كشورها  گذشته يسالها) در PPPد (يقدرت خر

با ر مطالعات يسادر  در بلندمدتد يتوازن قدرت خر يدرستآزمون  يبررسرد. كاشاره  1981و  1978 يدر سالها 7لكفرن
آنگاه رابطه باشد  8ينرخ ارز گام تصادفيكه در صورته كاست  آناز  كيحا هك هانجام شد ارز ينرخ واقع ييماناتوجه به 

 يشورهاك يبرا ديتوازن قدرت خرارتباط با نظريه ر در يمطالعات اخدر بسياري از ست. يمتها صادق نيق توازن ارز و
  10:براي مثالاست.  دغامي مورد توجه قرار گرفتهو هم اشه واحد ير يآزمونها  CEE(9( يشرق و يزكمر ياروپا

د در يتوازن قدرت خر ياز درست يشواهد لاگرانژ ضريب) با استفاده از آزمون Kasman 2010اسمن (ك •
  11.دهد ارائه مي) را CEE( يو شرق يزكمر يپاوار يشورهاك

رات ييتغ قياز طررا د يتوازن قدرت خر ي) برقرار(Hasanov, Araç, Telatar 2010 لاتارو تآرك  حسنف، •
 12.نمايند مي يبررس يرخطيو غ يساختار

 يفقط برارا د يتوازن قدرت خرشه واحد يآزمون ر يريارگكبا ب )Ali, Ozturk 2010( كازتورعلي و  •
 13 .دانند ميصادق  يمحدود يشورهاك

 شورك 12 يو خارج يداخل يمتهايارز و ق يرخ اسمن نيبدهد كه  نشان مي )Sideris 2006( سيدرياس •
 14.وجود داردضعيف  دغاميا هم

                                                            
6 Cointegration 
7 Frenkel 
8 Random Walk 
9 Central and Eastern Europe (ECC) 

  :نگاه كنيد به 10
Mübariz Hasanov (2012) Re-examining Purchasing Power Parity for the Australian Real Exchange Rate. 
http://www.iktisat.hacettepe.edu.tr/WP/WP-2012-4.pdf 
Alper Aslan, Ferit Kula (2011), Purchasing Power Parity in Eastern European Countries: Further Evidence from Black 
Market Exchange Rates. Amfiteatru Economic, Vol XII, No. 29, February 2011, pp. 287-294. 
http://www.amfiteatrueconomic.ro/temp/Article_1034.pdf 
11 Saadet Kasman, Adnan Kasmanand Duygu Ayhan (2010), Testing the Purchasing Power Parity Hypothesis for the New 
Member and Candidate Countries of the European Union: Evidence from Lagrange Multiplier Unit Root Tests with 
Structural Breaks. 
http://content.ebscohost.com/pdf23_24/pdf/2010/LJS/01Mar10/48966182.pdf?T=P&P=AN&K=48966182&S=R&D=buh&
EbscoContent=dGJyMNXb4kSep7M4v%2BvlOLCmr0qep7RSrqy4TLOWxWXS&ContentCustomer=dGJyMPGssk2xqLJ
NuePfgeyx44Hy 
12Hasanov, Araç, Telatar (2010), Nonlinearity and structural stability in the Phillips curve: Evidence from Turkey. 
http://www.iktisat.hacettepe.edu.tr/WP/WP-2012-3.pdf 
13Ali Acaravci, Ilhan Ozturk (2010) Testing Purchasing Power Parity in Transition Countries: Evidence from Structural 
Breaks, Amfiteatru Economic, Vol XII, No. 27, February 2010, pp. 190-198. 
http://www.amfiteatrueconomic.ro/temp/Article_946.pdf 
14 Sideris (2006) Do the new EU member states form an Optimum Currency Area with the eurozone? Evidence from six 
Central and Eastern European Countries 
http://www.nbs.rs/export/sites/default/internet/latinica/90/SEEMHNkonferencija/SEEMHN_7_Dimitrios_Sideris.pdf 
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گرانجر -انگل دغاميا ت و هميبا استفاده از عل )Koukouritakis, Michelis 2009(و مايكليس سكيتايوركوك •
 15ت.برقرار اس ياسلون يو جمهور يشور بلغارستان، قبرس، رومانكچهار  يد برايه توازن قدرت خركافت يدر

پرون و  پسيافته و فليترش سفولر گ يكيد ينهاوبا استفاده از آزم )Ghiba, Sadoveanu, 2012و (سادوونبا و ق •
 ينرخ واقع ييمانادهند و  نشان مي را يو خارج يداخل يمتهاين نرخ ارز و قيبلندمدت ب رابطه دغاميا ل هميتحل

برقرار  يشور رومانكد در يوازن قدرت خررابطه تو  هشددر طول زمان  يارز كشو ييرايارز موجب م
هستند و  دغاما هم ،ييدر صورت نامانا يو خارج يداخل يمتهايارز و شاخص ق ينرخ اسم ي. از طرفشود مي

 16 ف برقرار است.يضع د بصورتيرابطه توازن قدرت خر

 
  يمتدلوژ

توجه به رابطه ساده توازن قدرت  هاي داخلي و خارجي بايد با رابطه نسبي توازن قيمته كدهد  يمطالعات نشان م
هاي خارجي يا نرخ ارز نيز  بايد سطح عمومي قيمت ،از اين رو وقتي قيمت داخلي افزايش يابد ،برقرار باشد (PPP) خريد

برابر قيمت داخلي شود؛ اما زماني كه قيمت كالاي تقريباً قيمت خارجي در نرخ ارز،  ضربكند تا حاصل افزايش پيدا
تواند توازن بين اقتصاد  افزايش نرخ ارز ميهاي داخلي  در اثر افزايش قيمتاز كشور بالا نرود تنها  خارجي در خارج

  :شود يان مير بيد بر اساس رابطه ساده زيگر رابطه توازن قدرت خريان ديبه ب. داخلي و خارجي را برقرار كند
CPIt = ß0 + ß1×EXt×FCPIt + ut                                                                                                                                                                              )1(  

و جمله به ترتيب شاخص قيمت داخلي، نرخ ارز و شاخص قيمت خارجي  uو  FCPIو  EXو  CPIكه در آن 
 لبه روش حداق يون خطيد از رگرسيتوازن قدرت خر بلندمدتصحت رابطه  يبررس رايب د.نباش مي tاخلال براي سال 

بكارگيري متغير مجازي در مدل نمائيم. با توجه به تغييرات ساختاري نرخ ارز در ايران  مي استفادهمعمولي  )OLSمربعات (
  فوق لازم است.

ون از يرگرس يرهاينصورت اگر متغير ايدر غ بدطل را مي رهايمتغ ييون مانايرگرس بيضرابرآورد ج ينتااطمينان از 
منجر به تواند  ميمتقن ندارد  يه نظريپابررسي تحت رابطه ه كموارد  يا باشند در پاره 17با يا بدون رانش ينوع گام تصادف

زا آزمون مج يونيرگرسرا در  آنهامرتبه دوم  تفاضل ها ريمتغ ييابه منظور مانبراي رفع اين نقيصه . دشوجواب نادرست 
 كنيم. مي

روش  او ب دغاما ون هميرگرسق ياز طر EX×FCPIو  CPIن يب و رابطه بلندمدت دغاميهم اوجود  يبررسراي ب
  .مينك يسه ميگر مقايگديج سه روش را با ينتا سپس آزمون ورا  الگوا يحداقل مربعات پو

 EXال يدلار با ر يبرنرخ برا ،شورك)CPIننده (كمصرف  يشاخص بهاسالانه  يزمان يهايسر استفادهمورد  يها داده
  د.نباش يم 1390تا  1349از سال ) OECD )FCPIعضو يشورهاكننده كمصرف  يو شاخص بها

  
  

                                                            
15 Koukouritakis; Michelis (2009), Structural Breaks and Monetary Policy Convergence between the New EU Countries and 
the EMU http://econlab.uom.gr/econdep/images/stories/tpanag/CT-May5-UOM.pdf 
16 Nicolae Ghiba, Diana Sadoveanu (2012) Testing Purchasing Power Parity in Romania using standard unit root tests, with 
one structural break and cointegration analysis. The Romanian Economic Journal, Year XV no. 44 June 2012, pp. 225-241. 
http://www.rejournal.eu/Portals/0/JE%2044/14%20Ghiba.pdf 
17 Random Walk with Drift Term 
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  ج برازش مدلينتا
ل يدر ذ) 1با استفاده از رابطه ( )OLS(معمولي  اتل مربعاقبه روش حد يون خطيج حاصل از برازش رگرسينتا .1

 نشان داده شده است.

  )OLSج برازش مدل به روش حداقل مربعات (يتان ):1جدول (
Dependent Variable: CPI     
Method: Least Squares     
Date: 10/15/12 Time: 10:13     
Sample: 1349 1390       
Included observations: 42     
CPI= C(1) + C(2)*D7691 + C(3)*EX*FCPI + C(4)*D7691*EX*FCPI  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(1) 0.880420 1.256756 0.700549 0.4879 
C(2) -189.9774 7.803574 -24.34492 0.0000 
C(3) 8.52E-05 8.04E-06 10.60159 0.0000 
C(4) 0.000251 1.13E-05 22.28161 0.0000 

R-squared 0.993749 Mean dependent var 46.09524 
Adjusted R-squared 0.993256 S.D. dependent var 70.24176 
S.E. of regression 5.768574 Akaike info criterion 6.433120 
Sum squared resid 1264.505 Schwarz criterion 6.598612 
Log likelihood -131.0955 Hannan-Quinn criter. 6.493779 
F-statistic 2013.693 Durbin-Watson stat 1.083379 
Prob(F-statistic)  0.000000 

  
 نمودار مقادير واقعي و برازش داده شده و پسماندها): 1نمودار (

  
ج حاصل از برازش ينتاباشد.  مي 1376-1391براي سالهاي  1مبين متغير مجازي با مقدار  D7691كه در آن 
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 در و حاصلضرب نرخ ارز و الگو است  رهايمتغضرائب برآوردي ار بودن نشانگر معناد )1(ون مطابق جدول يرگرس
ضعف آماره دوربين . دهد از تغييرات شاخص قيمت داخلي را توضيح مي% 99 يننده خارجكمصرف  يشاخص بها

) واضح است. وجود 1است كه از نمودار (پسماندها و خودهمبستگي واتسن به دليل وجود ناهمساني واريانس پسماندها 
  دهد.  باعث اريب ضرايب نشده ولي كارائي آماري آنها را كاهش مي اين ضعف

 
 :است آمده) 2( مدل برازش شده در جدول جينتاو  آيد بدست مي مرتبه دوم اعمال تفاضلا ب رهايمتغ ييمانا .2

 ا) از مشتق مرتبه دوم متغيرهOLSنتايج برازش مدل به روش حداقل مربعات ( ):2جدول (

Dependent Variable: D(CPI,2)     
Method: Least Squares     
Date: 10/24/12 Time: 13:07     
Sample (adjusted): 1351 1390     
Included observations: 40 after adjustments   
D(CPI, 2) = C(2)*D((FCPI*EX), 2)        

   Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C(2)  6.00E-05 1.53E-05 3.927880 0.0003 

R-squared 0.247925     Mean dependent var 1.225000
Adjusted R-squared 0.247925     S.D. dependent var 5.570884
S.E. of regression 4.831196     Akaike info criterion 6.012747
Sum squared resid 910.2779     Schwarz criterion 6.054969
Log likelihood -119.2549     Hannan-Quinn criteria 6.028014
Durbin-Watson stat  1.912662          

 
  ): نمودار مقادير واقعي و برازش داده شده  و پسماندها به روش دوم2نمودار (
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ارتباط بين شاخص قيمتهاي داخل و حاصلضرب نرخ ارز در شاخص قيمتهاي خارج معنادار و ) 2(مطابق جدول 

  كاهش يافته است. گيريتفاضل ضريب همستگي بين متغيرها در اين مدل بدليل
 )DOLSروش حداقل مربعات پويا ( اب  ارتباط بلندمدت بين متغيرهابررسي  رايبادغامي  استفاده از روش همنتايج  .3

  .نشان داده شده است )3(در جدول 
   )DOLS( ايمربعات پو لبه روش حداق ج برازش مدلينتا) 3جدول (

Dependent Variable: CPI     
Method: Dynamic Least Squares (DOLS)   
Date: 10/23/12 Time: 09:53     
Sample (adjusted): 1359 1381     
Included observations: 23 after adjustments   
Cointegrating equation deterministics: C @TREND  
Automatic leads and lags specification (lead=9 and lag=9 based on AIC criterion, max=9)
Long-run variance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 3.0000) 
                   

Variable  Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

EX*FCPI 0.000641 1.22E-05 52.43290 0.0121
C -2.272376 0.075349 -30.15811 0.0211

@TREND  0.325625 0.007529 43.24760 0.0147 

R-squared 1.000000     Mean dependent var 20.47391
Adjusted R-squared 1.000000     S.D. dependent var 23.17170
S.E. of regression 0.007702     Sum squared resid 5.93E-05
Durbin-Watson stat  2.806868     Long-run variance  1.67E-05 

  
  )4رابطه ( ي) آزمون هم انباشتگ4جدول (

Cointegration Test - Hansen Parameter Instability 
Date: 10/23/12 Time: 10:21     
Equation: UNTITLED       
Series: CPI  EX*FCPI       
Null hypothesis: Series are cointegrated   
Cointegrating equation deterministics: C @TREND 
Additional regressor deterministics: @TREND^2     

  Stochastic Deterministic Excluded   
Lc statistic Trends (m) Trends (k) Trends (p2) Prob.* 
 0.029466   1   2   1  > 0.2  

*Hansen (1992b) Lc(m2=0, k=2) p-values, where m2=m-p2 is the number of 
stochastic trends in the asymptotic distribution 

  
شور رابطه بلند مدت كخارج از  يمتهايداخل و حاصلضرب شاخص ق يتهامين شاخص قيب ول فوقامطابق جد 

) به شدت معنادار DOLSا (يبه روش حداقل مربعات پو ادغامي ضرائب حاصل از آزمون هم هك يوجود دارد به نحو
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  شود. يه رد نمكاست ) CPI، EX*FCPI يرهاين متغيب( يبودن سر ادغام ن آزمون هميدر ا H0 هيفرض است.
  

  DOLSو اجزاء اخلال به روش  CPI يو واقع يه سازياطلاعات شب): نمودار 3نمودار (

  
  يريگ جهينت

رابطه  كار برده شدهبسه روش . ايران بررسي و آزمون نموديمرابطه توازن قدرت خريد را براي ن مقاله يدر ا
ه توازن ينظر يبرقرارو اثبات را نرخ ارز  ردخارج  يمتهايق شاخص داخل و حاصلضرب يمتهاين شاخص قيبقوي 

ن يننده اكان يبن رابطه ي. اشود كاملا تأييد ميمدت بلند نظريه دراين  .كنند را تأييد ميران ي) در اPPPد (يفدرت خر
ابد در آن صورت به منظور حفظ تعادل و يش يها در داخل افزا متيق يه سطح عمومك يه در صورتكت است يواقع

 يا سطح عموميو  ينسبت به پول خارج يپول داخل يست نرخ برابريبا يا ميداخل و خارج كشور د يرت خرتوازن قد
هايي نظير  طرحاز  يناش ها متيش قيافزام به مفهوها  متيق يآزاد سازنرو يابد. از ايش يشور افزاكها در خارج از  متيق

رات ييتغ هك يمادامل يكن سيا .دشها خواهد  تيق شاخص نرخ ارز وش يافزا منجر به كش يها ب انهراي يهدفمندساز
الا و خدمات خواهد ك ارز ود همچنان موجب عدم تعادل در بازار وشن يياراكو  ييور بهره يها شاخص ها متاثر از متيق

  .بود
 ياركراه هرچند ها متيقسطح ر در ييتغ اعمال و دولت توسط يمتيق يگذار استيس و بازار در دخالتنرو يز اا

 يمتغيرها ريسااست بر ين سيا يگذارريتاث به توجه عدم يول شود يم شناخته مصرف يساز نهيبه منظور به مدت وتاهك
 عدم جاديا موجب ندمدتبل رد ها متينرخ ارز بر شاخص ق تموجات از يناش يها كسير ونرخ ارز  جملهاز  اقتصاد
  .شد خواهد اركو هيسرما پول، خدمات، و الاك يبازارها در تعادل
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