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 دهیکچ
از آنجا  م.ینمائ یم یبررسرا  یاسلام يدارکانبدر  مربوط به آن يو ابزارها یو بده ییت دارایریختار مدن مقاله سایدر ا

به دنبال  یاسلام يدارکه بانکتوان گفت  یند لذا مکیشر کگذاران در منافع بان  سپرده یاسلام يدارکباندر ه ک
در  یو بده ییت دارایریمد يها وهیدر ش ییهاتفاوت نرویاز ا ،گذاران است نفعان از جمله سپردهیمنافع ذ يثرسازکحدا

ستم یاز متفاوت بودن س یناشاولاً فاوت تن یشود. ا یمتعارف مشاهده م يدارکبان با سهیدر مقا یاسلام يدارکبان
عامل  هکآن است  نیمب آن یفقه يهایژگیو وحرمت ربا  اًیو ثان استعارف تم يدارکبا بان یاسلام يدارکبان يحسابدار

در  يگذار هیاز سرما یناش انیزا یو ت در سود کمشار و ستین هیسرما یبازدهش یننده افزاک نییعامل تع ییبه تنهاان زم
 یو بده ییت دارایریمهم در مد عاملن دو یا .شود یم یلقت یپولمعاملات  ین اساسکاقتصاد به عنوان ر یقیبخش حق

 يجاد ارزش افزوده اقتصادیدر ا يدارکن دو نوع بانین عوامل در ایا اثر يهایژگیو .باشند یقابل توجه م یاسلام يدارکبان
متعارف  يدارکنسبت به بان یاسلام يدارکبان ییاراکبه  کن دو نوع بانیدر ا یمال يسه شاخصهایتاً با مقایو نها یبررس

   م.یرس یم
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  مقدمه

نترل کسهامدارن و  يه خلق ارزش براکاست  یفن يها از ابزارها و روش يا رنده مجموعهیدر برگ یبدهو  یت دارائیریمد
از  است یو بده ییت دارایریمدها کبان یت مالیریمد یاصلف یاز وظا یکیه ک. از آنجا دهد یمد نظر قرار مرا  کسیر
معاملات از  یان ناشیضرر و ز نمودن حداقل به منظور کسینظارت بر رخود با  يسودآورش یافزاها به منظور کباننرو یا

و  یت دارائیریت مدیاز وضع مناسب یابیارز ند.ینما ی) استفاده مALM( یها و بدهیت دارائیریمد يها کینکت خود از
 کم بر آن بانکحا یقابتط ریان، اقتصاد و محی، مشترهایو بده هاییت دارایح از ماهیصح كمستلزم در کبان کی یبده

 یمعرف یاسلام يدارکدر بان یو بده ییت دارایریمد يانرو قبل از ارائه و شناخت نسبت به ابزارهیاز ا .خواهد بود
و  ییت دارایریذار بر مدگریر عوامل تاثیو سا ،انیمشتر، بازار، یو بده ییساختار دارا، یاسلام يدارکبان يچارچوبها

  است. یالزام یبده
 

 یبا اقتصاد اسلام ياقتصاد اتینظر یو ناهمخوان یخوانهم
 یاز طرف .در اقتصاد است یرفاه اجتماع يثر سازکحدا و جاد ارزش افزودهیا یاسلام اداقتصاز اهداف مورد نظر در  یکی

بدنبال خلق  ،الملل نین بینو يدارکژه در بانیبو ،ارکسب و کدر تیرین مدیون اتینظر نیاقتصاد رفاه و همچن اتینظر
 يذارگریتاث از یناش یاسلام ل حرمت ربا در اقتصادیاز دلا یکی دیشا .استنفعان یذمنافع  يثرسازکارزش و حدا

تعادل در  و عدممتعادل بلندمدت  رشد اقتصاد از ییه منجر به واگراک باشداقتصاد  یقیتموجات بازار پول در بخش حق
 مشاهدهرا  یمتعارف با اقتصاد اسلام ياقتصاد يهایتئوردر یخوانتوان هم ینرو میاز ا .ر بازارها خواهد شدیبازار پول و سا

و متعارف را  یاسلام يدارکبان یز اصلیتما شود. یمشاهده نم ياقتصاد يهایتئور یدر تمام یخوانن همیه اکهرچند  نمود
فقها و  یعقل استنباطدر معاملات متاثر از  ير ربویو غ يان ملاحظات ربوین میتوان در اصل حرمت ربا دانست، در ا یم

 ) 1382( ینیدآباد و هرسی. بر استیآراء و نظرها اجتناب ناپذ وجود اختلاف انین میدر ا واست  یدانشمندان اقتصاد اسلام
محدوده ربا ص یتشخ يبرا ییارهایمعداند  یبر عقل م یعت را مبتنیه قواعد شرکمت در اصول فقه کبا توسل به اصل ح

دهنده  وام اولاًه ک 5شود یچهار شرط خلاصه م يدر برقرار يرربویو غ يربو یات مالیص عملیتشخبر . ندیانم یم یمعرف
ش مشخص و شرط ید از پیافت مازاد (بهره) نباینرخ دراً یو ثان م باشدیرنده سهیوام گ يت اقتصادیان فعالیدر سود و ز

به اسعار  یل پول داخلیتبد ید و فروش ارز به معنیخرو رابعاً  ربا است یمصرف يها گرفتن بهره در قرضو ثالثاً  شود
 یهمگام یو بده ییت دارایریمد يردهاکیبا رو يرربویغ يهاکبان ردکارها عملیمعن یا اساس بر. ستیربا ن یخارج

                                                 
شف کفقه متداول در  يها یاستکو  يگذار هیو سرما یمصرف يها ربا در وام ياقتصاد -یل فقهیتحل) 1382( ینیژن و عبدالرضا هرسیدآباد، بیب 5
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وة ین شیا يارآمدکو  یارائکتوان  یم یو بده ییت دارایریمد يها کینکت يریارگکه با بک يطلبد، به نحو یرا م یخاص
ثروت سهامداران است با  يازثرسکال حدابمتعارف بدن يدارکز همانند بانین یاسلام يدارکد. بانیرا بهبود بخش يدارکبان
 ياکشر و گذاران هیگذاران، سرما نفعان اعم از سپردهیذ یشامل تمام یاسلام کبان یقیه سهامداران حقک ن تفاوتیا

 يریگ و خلق ارزش قابل اندازه یسهام ، مبلغ سود پرداخت يق ارزش بازاریخواهد بود. ثروت سهامداران از طر يتجار
 يبند سهامداران، زمان یمال ییاز توانا یناش 6يانات نقدیمتاثر از سه عامل: جر ا خلق ارزشی سهام و ياست. ارزش بازار

ثروت سهامداران از  يثرسازکحداز ین یاسلام يدارکباندر  باشد. یم يان نقدیموجود در جر يهاکسی، و ريات نقدیجر
فوق در ارتباط با ربا صورت  یفیتعر ت اصولید با رعایوه باین شیه اکمد نظر است  خلق ارزش يثرسازکق حدایطر
  .ردیگ یقرار ممد نظر ار خلق ارزش یبعنوان مع ين مقاله شاخص ارزش افزوده اقتصادیا رد. دریپذ

 
  یاسلام يدارکبان در هایو بده هاییساختار دارا

ه کها یها و بدهیدارائبر اقلام  يمرور مستلزم آنست تا بطور مختصر یاسلام يدارکدر بان یو بده ییساختار دارا شناخت
 م. یاست داشته باش یعت اسلامیبر شر یمبتن

 یاسلام کدر بان یو بده ییدارا یلک: ساختار  1جدول

 حقوق صاحبان سهامها و یبده هایدارائ
 :يجار يهایدارائ

 نقد يموجود
 مدت وتاهک يگذار هیسرما

 یافتنیحسابها و اسناد در
 مطالبات

 یاسلامدر قالب عقود  يلات اعتباریتسه
 میمستق يهایگذار هیسرما
 ثابت: يهایدارائ
 ثابت مشهود يهایدارائ
 ثابت نامشهود يهایدارائ

 یسرقفل
 هایردارائیسا

 ها:یبده
 یحسابها و اسناد پرداختن

 يها و موسسات اعتبارکبان يسپرده ها
 یامان يسپردها
 يگذار هیسرما يها سپرده

 یسود سهام پرداختن
 بلندمدت یپرداختن يحسابها

 بلندمدت یافتیدر اعتبارات
 حقوق صاحبان سهام:

 هیسرما
 یاندوخته قانون
 یاطیاندوخته احت

 ان انباشتهیسود وز
 و حقوق صاحبان سهام یجمع بده هایجمع دارائ

 هایر خط دارائیاقلام ز
و خدمات  ان بابت فروش محصولاتیتعهدات مشتر

 یاسلام يدارکبان

 هایر خط بدهیاقلام ز
 ت فروش محصولات وخدماتباب کتعهدات بان

 یاسلام يدارکبان

                                                 
6 Cash flows  
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 :یاسلام يدارکدر بان هایو بده هایدارائ
گر یان دیها خواهد بود، به بیژه و بدهیاز ارزش و یناشمتعارف  يدارکهمانند بان یاسلام کها در بانیمنبع و ماخذ دارائ

ژه و با منشاء ی، تحت عنوان ارزش ویاء داخلبا منش باشد یها میاز دارائ یه  ناشک یاسلام کبان يدر سودآور ین اساسکر
شوند  یم یه در قالب مصارف معرفک یاسلام يدارکبا بازده بان ياهیدارائ .دنشو یم یها معرفیتحت عنوان بده یخارج

آنها  ینگیه برحسب درجه نقدک،باشد یگذاران م ا منابع سپردهیو ثروت حقوق صاحبان سهام و  یمتاثر از منابع پول
 .شوند یمعرف یاز عقود اسلام یکیدر قالب  تواند یم

 :نقد يموجود
 ينگهدار  کبان تعهدات به منظور پرداخت متعارف يهاکر بانیسا همانند یاسلام يدارکدر بان یین نوع از دارایا 
ضرر و ش یگر افزایان دیا به بیو  ینگیت نقدیفاکاز عدم  یو تبعات سوء ناش هاین نوع از دارائیا یشود. عدم بازده یم
و  ینگینقد ينه نگهدارین هزیب 8یتبادلرا برآن داشته تا  )ALCO( 7یوبده ییته دارایمک، ینگینقد کسیاز ر یان ناشیز
  بدست خواهد آمد. 1از رابطه  ینگینقد ينه نگهداریزان بهیم یلکبطور انجام دهند.  ینگینقد کسیر

 tAL ییاز دارا یناش ینگینقد
 tELS یاز بده یناش ینگینقدن یمخت

 ELN از در زمانیمورد ن ینگین نقدیخمت

 )1 σ≥+
=

t

tt
t ELN

ELSALLR  

   
  

 
 
 
 
 

ار یانحراف مع کیشتر از قدر مطلق یست بیبا یم در زمان مورد نظر ینگیه نسبت نقدکن رابطه نشان داده شده است یدر ا
σ .ازیمورد ن ینگیان نقدیانس جریوار یاسلام يدارکدر بان باشد )ELN (را نرخ یباشد ز یمتعارف م يدارکمتر از بانک

در بخش  یمنبعث از نرخ بازده (PLS)ان یت در سود و زکمشار يزمهایانکل میبه دل یاسلام يدارکدر بان یبازده
 یرا نرخ بازدهیز خواهد شد. يگذار و سپرده یده وام اناتینرخ بهره و جردر ن موجب ثبات یباشد و ا یاقتصاد م یقیحق

 یباشد. وقت یم ثبات مک یپول يس آن نرخ بهره در بازارهاکاست و باثبات است و برع يدیتول يمربوط به ساختارها
 يد بصورت قراردادهایدر بخش تول یرا به نرخ بازده یپول يان نرخ بهره در بازارهایت در سود و زکمشار يزمهایانکم

 یشود. باثبات شدن نرخ بهره (نرخ بازده یباثبات م یت از نرخ بازدهیجتاً نرخ بهره به تبعیند نتک یوب مکخیم میمستق
) يه گذاری(سرما یمنابع پول يان) در سمت عرضه تقاضا برایت در سود و زکمشار يدارکارگرفته شده در بانکمنابع ب

                                                 
7 Asset Liability Committee (ALCO)  
8 Trade off  
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 يانات نقدیتاً جریشود و نها ی) مکان بانیت در سود و زکها در مشار ا سود سپردهیها ( ت نرخ بهره سپردهیمنجر به تثب
 ياکان به عنوان شریت در سود وزکمشار يدارکان منابع در بانیز همانند متقاضیگذاران ن را سپردهیشوند. ز یت میتثب کبان

و  1 يه در نمودارهاکمانطور ه خواهند بود.  یاسلام يدارکدر بان ياقتصاد يطرحها ینندگان منابع مالک نیو تام يتجار
 يدارکتر از بانت با ثبا یاسلام يدارکدر بان يگذار و سپرده یانات وام دهیو جر ینشان داده شده است نرخ بازده 2

به  یاسلام يدارکدر بان ینگینقد کسیر ینشان داده شده است منحن 3ار ده در نموکنرو همانطور یاز ا .متعارف است
متر کمتعارف  يدارکنسبت به بان یاسلام يدارکنه در بانیبه ینگیزان نقدینرو میب) و از ایش شیا(افز ن انتقالییسمت پا

 خواهد بود.
دهد. به  یمتعارف نشان م يدارکو بان یاسلام يدارکبان وهیشرا در دو  کاز بانیمورد ن ینگینه نقدیت بهیوضع 3نمودار 

نقد نشان داده شده است. مطابق  يهایدارائ يه فرصت نگهدارنیو هز ینگینقد کسین نمودار تبادل ریگر در ایان دیب
 یاز طرف ؛)ینگینقد کسیبودن نمودار ر ی(نزول ابدی یاهش مک ینگینقد کسینه ریهز ينقد يهایش دارائینمودار با افزا

ش یزا) افینگینقد ينه نگهداریبودن هز ي(صعودنقد  يهایدارائ ينه فرصت نگهداری، هزينقد يهایش دارائیبا افزا
 کسیراز  یناش يها نهیهز ع) مجمویدر محور افق ازیمورد ن ینگینقد (نقد يهایزان دارائیابد. در هر نقطه از می یم

متعارف  يدارکدو نوع بان يل براکش يبالال در کش U یتجمعنمودار  ودبصورت  ینگینقد ينه نگهداریو هز ینگینقد
از  یان ناشیز و ضرر و ینگینقد ينه نگهداریار هزدنمو یاز تلاق ینگینقدنه یزان بهیم  نشان داده شده است. یو اسلام

نشان  یاسلام يدارکبان يبرا **Lمتعارف و  يدارکبان يابر *Lدر نقاط  يدارکستم بانیدر دو نوع س ینگیت نقدیفاکعدم 
 داده شده است.

زینه
ه

هزینه نگهداري نقدینگی

هزینه بانک متعارف

ریسک نقدینگی

*Lمیزان نقدینگی

تبادل بین ریسک  نقدینگی و هزینه نگدهداري نقدینگی

L **

هزینه بانک اسلامی

 
افته و یاهش کنقد  يهایدارائ ينه فرصت نگهداریهزخواهد شد تا  موجب یاسلام کاز در بانیمورد ن ینگیاهش نقدک
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 کسیم رک يها یدارائ دیه عملاً به مثابه خرک یتکمشار يهایگذار هیمتعارف به سمت سرما يدارکسه با بانیمنابع در مقا
ز یرنده نیوام گات یبر عمل کبان یان مستلزم اقدامات نظارتیت در سود و زکرا عملاً مشارید. زیت نماکباشد حر یم
ق یتطب يرابد. ینما یه وام داده شده را بهتر محقق میسرما یش بازدهیو افزا ترمک کسین نظارت ریه اکباشد  یم

ها و یاز محل دارائ ازیمورد ن ینگینقدسهم  گریان دینقد و به ب يهایسهم دارائ يدارکوه بانیهردو ش یمال يها شاخص
بر اساس استدلال انجام شده از  م.یده یمنشان Conbو   PLSbب با یارف به ترتو متع یاسلام يدارکدر بانرا  هایبده

PLSConرابطهه کد یم رسیجه خواهین نتیفوق به ا ينمودارها bb  برقرار است. <
 : بالا ینگیبا درجه نقد هایدارائ

اقدام با بازده  يهایاز دارائ یبرخ يداریتوانند نسبت به خر یخود م ينقد يهایدارائ ازبه منظور استفاده  یاسلام يهاکبان
حاصل از  یاز بازدهتوانند  یها مکد و باننباش یم یبازده يدارابالا  ینگیبه رغم درجه نقد  هاین نوع از دارائیند. اینما

ست هاین نوع از دارائیاز ا ییا نمونهت کمشار و اوراق 9كوکص. شوندمند  هز بهرین يگذار هیسرما يت در طرحهاکمشار
، نرخ ینگیت نقدیها وابسته به وضعین نوع از دارائیا ينگهدار. شده است یاسلام يدارکدر بانقرضه  ن اوراقیه جانشک

  خواهد بود. و مقررات و ... يط اقتصادین شرایو همچن اقتصاد یقیدر بخش حق یتورم، نرخ بازده
 :یفتنایها و اسناد در حساب
ن یا دیخر .باشد یمن ید دیخر یدر قالب عقود اسلام یاسلام کبان يلات اعتباریاز تسه یها ناشین نوع از دارائیمنشاء ا
 . خواهد بود يداط اقتصیشرا و ی، نرخ بازدهيمشتر ياز درجه اعتبار یتابع کتوسط بان هاییدارا نوع از

 مطالبات:
. شود یم کبان ياعتبار مشمول مخاطراته کاست  ییا ناخواسته شده ياردیخر يهایدارائ از آن دسته،کمطالبات بان

اعتبارات  بتاران باکبده یبده، یردولتی، غیاعم از دولت يلات اعتباریدگذشته تسهیمجموع مطالبات معوق و سررس
ن نوع یت ایفیکد. رنیگ ین طبقه قرار میره در ایلاوصول و غ ینافتی، اسناد دریپرداخت شده در قالب عقود اسلام ياسناد

ه کمتفاوت است  یر رهنیو غ یبسته به نوع وثائق رهن یراسلامیو غ یها اعم از اسلامکدر بان یها از نظر بازدهیدارائ از
قرار ) ALCO( یو بده ییته دارایمکورد توجه م ياعتبار کسیر و الوصول كوکره مطالبات مشیمحاسبه ذخ يبرا

لات ینسبت به مانده تسه )یو اختصاص یوممره عیالوصول (مجموع ذخ كوکمشره مطالبات یذخاستاندارد  .ردیگ یم
 يدارکازات بانیاز امت یکی .باشد )يلات اعتباری% مانده خالص تسه2(استاندارد  یست در حد قابل قبولیبا یم ياعتبار
) PLS( انیت در سود و زکررا مشایز باشد، یم يا در اقلام ترازنامه 10تیش شفافیمتعارف افزا يدارکت به بانبنس یاسلام

ست طرح کو ش یستگکابد. در صورت ورشیاهش کالوصول و معوق  كوکا اقلام مطالبات مشتموجب خواهد شد 

                                                 
تواند بر اساس دو عقد  یا اوراق بهادار اجاره می كوکصباشد.  یم بر عقد اجاره یه مبتنکاست  یاسلام ین مالیتام ياز ابزارها یکی كوکص 9

 یمنابع پولار گرفتن یه به منظور در اختی. در نوع اول انتشار اوراق و ارائه آنها به دارندگان سرماباشد کیاجاره به شرط تملا یو  ياجاره عاد
ا افراد مورد ب اجارهبمنظور انجام عقد ادوام ب یو مصرف ییا هیسرما ياالاهکد یالت از صاحبان اوراق صرف خرکه به ویسرما .ردیگ  یصورت م 
سر کپس از ن یمعمقاطع در  اجاره بهاءرود.  یم به فروش یاسقاط يالاهاکدر بازار الاها ک ،اجارهمدت ان یپادر  .الاها خواهد شدکن یاز این

اجاره داده شده بطور  يالاکان مدت اجاره یپس از پا کیره به شرط تملار صاحبان اوراق قرار خواهد گرفت. در نوع اوراق اجاینه در اختیهز
 كوک(ص اوراق بهادار اجاره"شتر مراجعه شود به یجهت اطلاع بمستاجر در خواهد آمد.  کیبه تمل یافت مبلغیا در مقابل دریو  یمجان

 .1386ن ماه یران، فروردیتوسعه صادرات ا ک، بانیاسلام يرداکدر نظام بان ین مالینو يابزارها یالملل نیش بیمجموعه مقالات هما ،"اجاره)
10Transparency  
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 در یمال يها صورتن حالت یشود و در ا ینه منظور میم به حساب هزیبطور مستق يگذار هیمبلغ سرما يگذار هیسرما
 .بودمتعارف برخوردار خواهد  يدارکنسبت بان يشتریت بیاز شفاف یاسلام يدارکبان

 :یدر قالب عقود اسلام يلات اعتباریتسه
در  یگر مال وسسات واسطهمگر یان دی، به باست يلات اعتباریمربوط به تسه یگر مال موسسات واسطه يها تیعمده فعال

ننده کگر عرضه ید يو از سون اگذار سپرده یننده منابع پولکسو تقاضا کیاز  هکیبه نحو نندک یت میدو بازار پول فعال
ه کاست  یو سود پرداخت یافتیردن سود یاز تفاوت ب ین موسسات ناشیدرآمد ا .باشند یم ه گذاران یبه سرما یمنابع پول

 یان الهیر ادیسا اسلام و يربا از سو حرمت شود. یشناخته م   Mark upا ی یه سودهیحت عنوان حاشت یکدر اصطلاح بان
 و است یاسلام يدارکبانخدمات و محصولات  يهایژگیاز جمله و عنوان محور خلق ارزش هت بیلار و فعاکن یو همچن

  .خواهد بود ریبا سود متغ یتکش به سمت عقود مشاریگرا کن نوع بانیدر انرو یاز ا
از  ياریهرچند بس. 11است يبند میتقسقابل ل یبه شرح جدول ذ يدر قالب محصولات اعتبار يهایفروش دارائ یلکبطور 
  ران قرار دارند.یر اینظ یاسلام يهاکمورد استفاده بان یول 12م ربا هستندین محصولات به نظر وارد در حریا

 یسلاما يدارکدر بان ي: محصولات اعتبار1جدول
 ییا عقود مبادله یتکعقود مشار الحسنه قرض

 ینوع بازده محصول ینوع بازده محصول ینوع بازده محصول
ه، یزیه جهیازدواج، ته

رات ی، تعميماریدرمان ب
نه یهز کمکن، کمس

 يبرا کمک، یلیتحص
ن در روستاها کجاد مسیا

 يدیتول ير واحدهایو سا
 یو صنعت

ارمزد ک
 ثابت

مضاربه (عام و 
خاص)، 

، یت مدنکمشار
ت کمشار

ه ی، سرمایحقوق
م، یمستق يگذار

 مزارعه، مساقات

ت در کمشار
سود (سود 

 13ر)یمتغ

فروش 
، اجاره یاقساط

ط به شر
، کیتمل

د یسلف، خر
، ن، جعالهید

  استصناع

 14نیسود مع

 
و  یتکالحسنه، مشار توان به سه بخش عمده عقود قرص یرا م یفعل یاسلام يدارکدر بانج یرا يمحصولات اعتبار

ادل مع ستیبا یم ارمزدکو  ستندین سود افتیها مجاز به درکبان الحسنه قرض يلات اعتباریتسه م نمود. دریتقس ییا مبادله
عقود  یبازده .دگردن ییالحسنه تع ست معادل منابع قرضیبا یم هایین نوع از دارایاحجم  افت شودیخدمات انجام شده در

حاصل از ) PLSان (یز در سود وت کمشار بر یاقتصاد و مبتن یقیت در بخش حقیفعال يبر مبنا ستیبا یم یتکمشار

                                                 
 يزکمر کران، بانیا يدارکبان ی، موسسه عال“ 2 – یداخل یکات بانیعمل”اران،کاصغر و هم ی، علیتیشتر مراجعه شود به هدایجهت اطلاع ب 11
 .9، ص 1381ران، چاپ پنجم، یا

 یکات بانیعمل يرربویو غ يت ربویماه ینیو بازب يرربویغ کبان یت سهامک) شر1382( ینیلرضا هرسدآباد و عبدایژن بیب مراجعه شود به ۱۲
دة ک، پژوهش1382 يد 3-4، »رانیرد اقتصاد اکو عمل یۀ اقتصاد اسلامینظر« یش دوسالانۀ اقتصاد اسلامین همایمتداول. مجموعه مقالات سوم

 http://www.bidabad/doc/sherkat6.htm ان. ، تهر193-224ت مدرس، صصیاقتصاد، دانشگاه ترب
13 Variable rate  
14 Flat rate  
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درباره . خواهد بود یبه متقاض ییفروش مجدد دارا يمبنابر ییا ادلهود مبعق یبازده یاز طرف .شودن ییتع يگذار هیسرما
ه ک یاز نظر فقه اسلام معاملات تیارجحنجا یو فقط در ا 15اتفاق نظر وجود ندارد.معامله  يربو اتن عقود از نظر شبهیا

 ینظارت يها نظامه کهرچند  ،است یتکبر عقود مشار یمبتن يمحصولات اعتبار ، برمورد توافق و اجماع صاحبنظران است
 ید و فروش گواهیخر يه برایجاد بازار ثانویا 16.ستین يوبرریغ يدارکنظام بان یاز واقعین يجوابگو یفعل يو حسابدار

 نیهمچن به سپرده گذاران و یاتیعمل کسیانتقال رو ها  مه سپردهیباستفاده از ابزار ، يگذار هین نوع از سرمایا درسپرده 
    17.باشد یمطرح م يارهاکندها و سازویاز جمله فرآ کارمزد توسط بانکاخذ 
 م:یمستق يه گذاریسرما

 يهایگذار هیسرما ه در قالبکاست  یاسلام يهاکبانتوسط ها  رساختیز توسعهق یها از طریگر از اقلام دارائید یکی
  18.باشد یمبزرگ  ییربنایز يها ها در طرحکم بانیمستق

 :ها) (سپرده یاز بده یاشن يگذار هیقابل سرما یمنابع پول
 ،یو حقوق یقیمختلف اعم از حق يبخشها يه از سوک است ییها انواع سپرده ، يرربویغ يهاکبان ین اقلام بدهیتر عمده

و  الحسنه قرض يها سپرده به یلکتوان بطور  یرا م یاسلام کبان يها سپرده اند. شده يگذار سپرده یو دولت یخصوص
. د بودنخواه کبان يبرا یمال نهیهزفاقد  انداز و پس يالحسنه اعم از جار قرض يها پردهس نمود. کیکتف يگذار هیسرما

ت در کزم مشاریانکبر اساس م یاسلام که بانک است يگذار هیسرما يها شامل سپرده یکمنابع باناز انواع  يگرینوع د
حاصل ا زآن را به نسبت  یو بازده دریگبار کب يمختلف اقتصاد يگر وجوه در بخشها تواند بعنوان واسطه یان میز سود و

الحسنه  قرض يها ه سپردهیلک یاسلام يدارکدر بانالقاعده  یعل. دینماگذار پرداخت  ه به سپردهکالشر زمان و سهم
  رد.یالحسنه قرار گ قرض يلات اعتباریار تسهیست در اختیبا یم

 :هیسرما
 2و  1بال  یته نظارتیمک یلالمل نیب ياز استانداردها یکی شود. یمحسوب م کبان ین شاخص در ثبات مالیهمترمه یسرما

 يهایبه دارائ 21و دوم 20ه جزء اولیاز نسبت مجموع سرما 19هیت سرمایفاک. شاخص باشد یم هیت سرمایفاک شاخص

                                                 
معتقدند  یندانسته و برخ يا و مبادله یتکالحسنه، عقود مشار عقود در قالب قرض يبند میبر انجام تقس یضرورت یه برخکح است یلازم به توض 15
 .   گردندف یتعر یتکعقود مشار بتواند در قال یه عقود جعاله و استصناع مک
ان یت در سود وزکاطلاعات و ارتباطات در تحقق مشار يفرد فناور ياریژن، محمود الهیدآباد بیشتر مراجعه شود به: بیجهت اطلاع ب 16

 .شماره سوم  ،یوزارت بازرگان يو امور اقتصاد يزیر ن معاونت برنامهیاقتصاد و تجارت نو یپژوهش -ی، فصلنامه علم")یاسلام يدارک(بان
گذاران به  ق اتصال سپردهیاز طر PLS مزیانکن الگو با استفاده از میاو باشد.  یم ن مقاله مطرحیا، در یاسلام يدارکاز بان يدیجد يلگوا

مدت  وتاهک يگذار هیدر سرماتواند  یه خود میدر مراحل اولن طرح یاقتصاد قابل اجرا خواهد بود. ا یقیدر بخش حق يه گذاریسرما يها طرح
 .برسد یشیآزما ياجرا کتواند به مح یم يا و مضاربه یتکدر قالب عقود مشار ین و ساختمان و بازرگانکمس يها بخش

 یلیطرح تفص)، 1387اران (کدآباد و همیب ان مراجعه شود به: یت در سود و زکمشار يدارکبان يشتر در مورد الگویجهت اطلاعات ب 17
 ران. یا یمل ک، بانيزیر قات و برنامهیتحق. اداره )PLS(ان یت در سود و زکمشار يدارکبان
افت یارانه دریست از دولت یبا یاقتصاد باشد م یقیبخش حق یمتر از بازدهک آنها یبازدهباشند و  یها دولتیه گذارین نوع سرمایاچنانچه  18

 شود.
19 Capital Adequacy  
20 Tier 1 or Core Capital  
21 Tier 2 or Supplemental Capital  
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 نیشود. ا یحاصل م 22)2بال در ( و بازار یاتی، عملياعتبار يهاکسیر نیهمچن ) و1(در بال ياعتبار يهاکسیموزون به ر
 . )2(رابطه  باشد δ= %8ست حداقل یبا یم بال یته نظارتیمکعضو يهاکبان ينسبت برا

)2 δ>=
+

=
RWA

CCCA 21  

نظرات موجب شده است تا  ياقتصاد يها تیعالفدر بعد  یاسلام يدارکمتعارف و بان يدارکت بانیفعال يساختار فاوتت
 ل مطرح شود:یبه شرح ذ یاسلام يدارکبانه در یت سرمایفاکنرخ در ارتباط با محاسبه  یمختلف
 کسیاز ر يرتضرائب بالابا  ن نوع از معاملاتیدر ا قهیعدم اخذ وثو  )PLS( 23انیت در سود و زکمشار •

  .همراه خواهد بود متعارف يدارکنسبت به بان ياعتبار
 کسینرو محاسبه ضرائب ریاست، از ا انیت هم در سود و هم در زکمشار یان به معنیدر سود و زت کمشار •

گر در یان دیمحاسبه شود. به ب کگذاران و سهم بان ست به نسبت سهم سپردهیبا یم یاسلام کبان يهایدارائ يبرا
ه در مخرج یت سرمایفاکاز محاسبه  يسهم مشتر کسین موزون ریانگیست میبا یه میت سرمایفاکمحاسبه نرخ 

سه با یدر مقا یاسلام يدارکباندر  هیت سرمایفاکدن به حد مطلوب یرس يبرا نرویسر خارج شود. از اک
    خواهد بود.  يمترکه یاز به سرماین متعارف يدارکبان

متعارف  يدارکهمانند بان یاسلام يدارکرازنامه بانتر خط یخط و ز يها اعم از بالایراقلام دارائیت سایفیک •
 باشند. یو بازار م یتای، عملياعتبار کسیب متفاوت از نظر ریضرا يدارا

 
 :يرربویغ يدارک) در بانEVA(24ياقتصاد ارزش افزوده يثر سازکحدا

 26هیو سرما 25یبر بده یمبتن يگذار هیسرما يها از دو منبع سپرده یناش  يرربویغ کبان يگذار هیقابل سرما یمنابع پول
 ،یاطیاندوخته احتا ی و یقانوناندوخته سر کارگرفتن منابع، پس از یبا در اخت یاسلام کبان باشد. یم کبان  27جزء اول

 يبر مبنا بصورت مشاع و  يگذار هیسرما از یناش یار گرفته و بازدهکبر) ی(با سود متغ یتکعقود مشارمنابع را در قالب 
منافع  يثرسازکحدا یاسلام کهدف بان .نمودم خواهد یتقس 28ن سهامدارنیو ب محاسبهرا  يتعهد يداربستم حسایس

 خواهد بود.  )ین قانونیک(مال عانفنیگذاران و  ذ اعم از سپرده سهامداران
نظام  یقیتطب یار خلق ارزش بدنبال بررسیبعنوان مع ) EVA(يارزش افزوده اقتصاد با ارائه شاخصن بخش یدر ا

 یختلفم ياقتصاد به روشها يات نظریدر ادب يمحاسبه ارزش افزوده اقتصاد م بود.یو متعارف خواه یاسلام يدارکبان
ه و از سود خالص (سود پس برا محاس 29هیسرما نه فرصتیارائه شده هز يروشها یه در  تمامکیمطرح شده است، به نحو

) در دو نظام EVA( يتابع ارزش افزوده اقتصاد يثر سازکن به منظور حدایبنابرا 30ند.ینما یسر مکات) بنگاه یسر مالکاز 
 م.ینمائ یرا بررس یکدو نظام بان يابع هدف ارزش افزوده اقتصاده تکاست  يو متعارف ضرور یاسلام يدارکبان

3   )  

                                                 
22 Risk-Weighted Asset (RWA)  
23Profit and Loss Sharing ( PLS)  
24Economic Value Added (EVA)  
25Debt Capital  
26Equity Capital  
27Tier 1 (Core) Capital  
28Stakeholders  
29Opportunity cost of capital  

 http://www.12manage.com/methods_eva.htmlشتر مراجعه شود به : یجهت اطلاع ب 30

KrEVA
−

−= π

http://www.12manage.com/methods_eva.html
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−

r  31هینه فرصت سرمایهز ین وزنیانگیم )WACCت یاقتصاد تبع یقیبخش حق یبصورت برون زا و از بازده هک ) است
 πه در آن کاست  ياقتصاد هارزش افزود 3ن رابطه ی. بنابراباشد یماقتصاد  یقیبخش حق ینرخ بازده PLSrو دینما یم

ه نرخ کیدر صورتاست  يور مان نرخ بهرهه PLSستم یدر س ینرخ بازده خواهد بود. یاسلام کبان هیسرما  Kو سود
 بر اساس توان ین میبنابرا .باشد یم کسیمتعارف برابر با نرخ بهره بازار به اضافه نرخ ر يدارکدر بانا نرخ بهره یو  یبازده

برابر با  )PLS( انیت در سود و زکمشار یه نرخ بازدهکم ینک یم فیتعر ل نمود.یدو نظام را تحل یر نرخ بازدهیروابط ز
 .است ینحراف تصادفا کی یاضید ریام بعلاوة )mr(مجموع نرخ بهره بازار

4 ) )(divErr mPLS +=  

باشد.  یم به عنوان عامل مثبت نشده يزیر برنامه یو بازده یبعنوان عامل منف ياعتبار کسیر يمحتو ین انحراف تصادفیا
ر را یز یمنطق هرابطسه ن یخواهد بود. بنابرا نحرافاقتصاد با نرخ بهره بازار وابسته به جمله ا یقیبخش حق یبازده يبرابر

 توان نوشت. یم
I) If E(div)=0      ConPLS rr =  

 خواهند داشت.  ییگر همگرایگدیبرابر صفر باشد آنگاه هردو نرخ به  نحرافجمله ا یاضید ریچنانچه ام
II) If E(div)>0      ConPLS rr <  

 بود.  متعارف خواهد  يدارکدر بان ینرخ بازدهاز متر ک PLSدر  یابد آنگاه نرخ بازدهیش یافزاانحراف چنانچه 
II) If E(div)<0    ConPLS rr >  

 باشد. یمتعارف م يدارکدر بان یشتر از نرخ بازدهیب PLSدر  یابد آنگاه نرخ بازدهیاهش کانحراف چنانچه 
  .شود یحاصل م باشد یم نهین درآمد و هزیفاوت بته همان ک  5رابطه از سود 

5 ) TCTR −=π  

از ارائه خدمات و محصولات  یارمزد و درآمد ناشکو  کقابل دسترس بان یاز منابع پول یناش کاندرآمد مشاع ب
در  يگذار هیاز سرما یناش ینرخ بازدهr  منابع قابل دسترس، FD .شود یممحاسبه   6مطابق رابطه ه ک، است يراعتباریغ

  باشد.    یاقتصاد م یقیبخش حق
6 ) BFFDrTR PLS +=  

به منظور  يزکمر کوسط بانته ک یره قانونیخذ رخن aه در آن کشود  یم محاسبه 7از رابطه  کقابل دسترس بانمنابع 
 کمدت بان وتاهک به منظور پرداخت تعهدات 32هیاولا یو  یاطیاحت هرینرخ ذخ   bشود و یافت میدر یپول يها استیس
   باشد. یم

7 ) )1( PLSbaDFD −−=  

 NOC یاتیرعملیغ يها نهیو هز OC یاتیعمل يها نهیه شامل هزکینشان داده شده است به نحو 8در معادله  کنه بانیهز
شامل  یاتیعمل يها نهیاست. هز كو استهلا ينان، ادارکارک يها نهیهز رندهیدر برگ یاتیرعملیغ يها نهی. هزاست

 آن یاضیدر مدل ر هکباشد یم یاتیعمل کسیو رالوصول)  كوکره مطالبات مشی(ذخ يتباراع کسیمربوط به ر يها نهیهز
در  نشان داده شده است. 9در معادله و ف یتعر يعرضه تسهبلات اعتبار يبرا ) از منابع قابل دسترسθ( یبیبعنوان ضر

                                                 
31Weighted Average Cost of Capital  
32Primary Reserve  
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ان یا زیسود و  کرا بانیزوجود نخواهد داشت  یتکدر عقود مشار  د گذشتهیمطالبات معوق و سررس یاسلام يدارکبان
ل وجود یبدل ید. از طرفینما یافت میارمزد درکن معامله ید و خود از اینمایت را به سپرده گذار منتقل مکاز مشار یناش
 يدارکبان طرح در نوع يمختلف هنگام اجرا يها ن نظارتیو همچن يگذار هیسرما يها ه طرحیاول یبررس يندهایفرآ

در  θب ین نظر ضریاز ا .ابدی یاهش مکمتعارف  يدارکسه با بانیدر مقاول مطالبات ک) نPLSان (یت در سود و زکمشار
ConPLSبر اساس استدال فوق رابطه  بنابر د. ابی یاهش مکمتعارف  يدارکسه با بانیدر مقا یاسلام يدارکبان θθ در  >
 سه برقرار است.یامق

8 ) NOCOCTC +=  

9 ) DbaOC PLSPLSPLS )1( −−=θ  

  .نشان داده شده است 10در معادله  PLSستم یس يتابع ارزش افزوده اقتصادفوق در روابط  ینیزگیجا

10 )  ])1()1([ tttPLSPLStPLSPLStPLS KrNOCDbaBFrbaDEVA
−

−−−−−+−−= θ  

 ده شده است.نشان دا 11متعارف در رابطه   يدارکدر بان یاتیعمل يها نهیهز یاز طرف
11) DibaOC ConConCon ])1([ +−−= θ  

رندگان یگ از وام یافتینرخ سود در ین وزنیانگیم  rگذاران و  به سپرده ینرخ سود پرداخت ین وزنیانگیم iه در آن ک
 خواهد بود. 12رابطه  ن حالت مطابقیدر ا يباشد. تابع ارزش افزوده اقتصاد یم

12) ])1()1([ tttConConttConContCon KrNOCDbaDiBFrbaDEVA
−

−−−−−−+−−= θ   

توان  یمل یل ذی. به دلاو متعارف است PLS يدارکدر دو نظام بان يانگر تابع ارزش افزوده اقتصادینما 12و  10 يها رابطه
   رخواهد بود.تشیمتعارف ب يدارکنسبت به بان PLS يدارکدر بان يه ارزش افزوده اقتصادکباط نمودنستا
 

 ییاراکنرو ی) از اConbمتعارف است ( يدارکمتر از بانک) PLS )PLSb يدارکدر بان یاطیره احتیه ذخکاز آنجا  •
 يان نقدیل ثبات در جریرا بدلیز شتر خواهد بود.یمتعارف ب يدارکنسبت به بان PLS يدارکدر بان یمنابع پول

متعارف  يدارکنسبت به بان يمترک یاطیبه منابع احت ینگینقد کسیبه منظور پوشش ر PLS يدارکوجوه در بان
 از است.ین

 یتکمشار يل انجام قراردادهایبدل PLS يدارکالوصول در بان ك وکمطالبات معوق و مشاهش کا یو عدم وجود  •
نرو یمتر است. از اک Conθمتعارف  يدارکنسبت به بان PLSθبیضرنرو یاز ا يگذار هیان سرمایو نظارت بر جر

متعارف  يدارکسه با بانیرا در مقا PLS يدارکدر بان یان مالیارآمد گردش جرکریغ یین نوع دارایوجود اعدم 
 شود. یم يدارکستم بانین نوع سیدر ا يده اقتصادوش ارزش افزین خود موجب افزایو اداده ش یافزا

ConPLSشتر است (یمتعارف ب يدارکنسبت به بان PLS يدارکدر بان ینرخ بازده • rr   نرو ارزش افزودهی) از ا<
 شتر خواهد بود. یمتعارف ب يدارکنسبت به بان PLS يدارکدر بان ياقتصاد

ن یل آن به ایه و تحلیو تجز یاضیو ر ین استفاده از استدلالات منطقیسه عامل و پارامتر در مدل و همچن نیا یبا بررس
شتر یمتعارف ب يدارکسه با بانیدر مقا PLS  يدارکستم بانیدر س) EVA( يه ارزش افزوده اقتصادکد یم رسیجه خواهینت

 یسلاما يدارکبان یمال يبه صورتها ینگاه ،قیاز مصاد يراساس مطالعات موردبه یفرضن یاآزمون  يخواهد بود. برا
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 .  میانداز یم کهمان بانمتعارف  يدارکبانبخش سه با یدر مقا يمالز RHB  کبان
 

 متعارف يدارکبان و یاسلام يدارکها در بان اخصاز ش یبرخ یقیتطب یبررس
 .نشان داده شده استRHB  کبان يبرا متعارف يدارکو بان PLS يدارکبان بخشدر دو  یشاخص نسبت آن 2در جدول 

 يدارکنسبت به بانPLS  يدارکوجوه در بان يان نقدیل ثبات در جریاست، بدل یه همان شاخص نسبت آنک bب یضر
 PLS يدارکدر بان )EVA( يش ارزش افزوده اقتصادیعامل موثر در افزا bب یاهش ضرکن یبنابرامتر است. کمتعارف 

 متعارف خواهد بود. يدارکسه با بانیدر مقا
 

 )bب یو متعارف (ضر PLS يدارکستم بانینقد در و س يهایسهم دارائ ییا سهیمقا یبررس: 2جدول 
 RHB يه گذاریسرما کبان RHB یاسلام کبان شرح

31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 
 35177 34147 35035 21283 یر موسسات مالیها وساکنقد در بان يموجود

 RM,000  8092265 8239971 6834756 72675509 ییل داراک

=ینسبت آن
هدب يراج ي

 %48 %50 %43 %26 ينآ يئاراد 

 RHB33  يگذار هیسرما کو بان RHB یاسلام  کبان یمال يماخذ: صورتها
 

اهش کقرار گرفته شده است.  یمورد بررس PLS يدارکات بانیاز خصوص يگریقسمت د يمورد بطور 3در جدول 
سه با یدر مقا PLS يدارکات بانیگر از خصوصید یکی یمال يت در صورتهایالوصول و شفاف كوکمطالبات معوق و مش

(در   34یتلات معاملایالوصول به تسه كوکطالبات مشره مینسبت ذخ 3باشد. مطابق جدول  یمتعارف م يدارکبان
و  یتکل عقود مشاریبدلPLS  يدارکدر بان متعارف) يدارک(در نظام بان  35یپرداخت ي) و وامهاPLS يدارکبان

 يش ارزش افزوده اقتصادین عامل در افزایمتر خواهد بود. اکمتعارف  يدارکبانسه با یدر مقاو نظارت برآن  ییا مضاربه
 د.ینما یفا میرا ا ينقش معنادار متعارف يدارکسه با بانیدر مقا PLS يرداکبان
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
33 http://www.rhb.com.my/about_rhb/financial/pdf/AC_31_Mar_07_final.pdf; 
http://rhbislamicbank.com.my/pdf/RHBIB%20Annual%20Report%202006_FinSec.pdf 
34 Gross Financing and Advances  
35 Loans and Advances 

http://www.rhb.com.my/about_rhb/financial/pdf/AC_31_Mar_07_final.pdf
http://rhbislamicbank.com.my/pdf/RHBIB%20Annual%20Report%202006_FinSec.pdf
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 )θبیو متعارف(ضر PLS يدارکستم بانیالوصول س كوکره مطالبات مشیذخ ییا سهیمقا ی: بررس3جدول 
 RHB يه گذاریسرما کبان RHB یاسلام کبان شرح

31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 
 سهم مبلغ سهم مبلغ سهم مبلغ سهم مبلغ

 یعموم
 یاختصاص

77059 
48822 

80/1% 
14/1% 

78479 
49374 

78/1% 
12/1% 

10432 
96458 

38/1% 
72/12% 

13128 
63724 

59/1% 
74/7% 

 %34/9 76852 %10/14 106890 %89/2 127853 %95/2 125881 لک
 يا وامهایمجموع معاملات و 

 RM,000 اخالص)(ن یپرداخت
4273454 4416945 758173 823234 

 RHB36  يگذار هیسرما کو بان RHB یاسلام  کبان یمال يماخذ: صورتها

 
ن یا متعارف نشان داده شده است. يدارکو بان PLS يدارکبان هیرودر دو  یمال يها از شاخص یبرخ 4در جدول 

. دنشو یم سهیو مقا یبررس يدارکبان حوهو ندر ه دیت سرمایفاکو  يسودآور يها ها در دوگروه شاخص شاخص
ن ی. مطابق اشوند  یمرا شامل ) ROE( 38ژهیارزش و) و نسبت بازده ROA( 37هاینسبت بازده دارائ يسودآور يها شاخص

انگر یها ب ن نسبتی. بالا بودن ااستشتر یمتعارف ب يدارکسه با بانیدر مقا PLS يدارکدر بان يسودآور يها جدول نسبت
 .خواهد بود PLS يدارکدر نظام بان يش ارزش افزوده اقتصادیو افزا ییاراکبودن  بالا

بال  محاسبه شده است. شاخص  یته نظارتیمکسان در دو نظام و مطابق با استاندارد کیه بصورت یت سرمایفاکشاخص 
شود و شاخص  یحاسبه مم کسیموزون به ر يهایه جزء اول به دارائیه از نسبت سرماک یه اصلیت سرمایفاکنرخ  یاول

       باشد. یقابل محاسبه م کسیموزون به ر يهایه جزء دوم به دارائیه جزء اول و سرمایدوم از نسبت مجموع سرما
 

 و متعارف  PLS يهایدارکبان یمال يها شاخص یسه برخی: مقا4جدول 
 RHB يگذار هیسرما کبان RHB یاسلام کبان شرح

31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 
ROA ب یر گذار بر ضری(تاثr( 07/1% 27/0% 96/0% 159/0% 
ROE ب یر گذار بر ضری(تاثr( 25/13% 28/3% 24/9% 64/1% 
 %50/18 %29/20 %36/17 %78/17 39بازار) کسی(شامل ریه اصلیت سرمایفاکنسبت 
 %6/14 %02/16 %44/15 %84/15 40بازار) کسیه(شامل ریت سرمایفاکنسبت 

 RHB41  يگذار هیسرما کو بان RHB یاسلام  کبان یمال يماخذ: صورتها

                                                 
 مراجعه شود به منابع فوق شتریجهت اطلاع ب 36

37Return On Assets(ROA)    
38Return On Equity(ROE)  
39Core capital ratio (inclusive of market risk)  
40 Risk-weighted capital ratio (inclusive of market risk) 

 شتر مراجعه شود به منابع فوقیجهت اطلاع ب 41
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 يدارکشتر از بانیب یبررسمورد در دو مقطع  یاسلام يدارکژه بانیو بازده ارزش و ییبازده دارا ينسبتها 4مطابق جدول 

ConPLSنرو رابطه یاز ا باشد. یمتعارف م rr متعارف  يدارکنسبت به بان PLSبر  یمبتن يدارکبان یش بازدهیانگر افزایب <
و نسبت  )یاصل( اول هیت سرمایفاکنسبت  دهد. یخود را نشان م RHBيدارکبان وهیدوش یمال يدر صورتهاه کاست 

 است. یاسلام يدارکشتر از بانیمتعارف ب يدارکباندر و بازار  ياعتبار يها کسیه دوم با احتساب ریرمات سیفاک
ن دو شاخص یا )بال یته نظارتیمک دمطابق با استاندار( سانکیاز محاسبه  یمتعارف ناش يدارکر بانن نرخ دیبالابودن ا

به  کسیاز ر یو انتقال بخش کسیاهش ضرائب رک،انیت در سود و زکاست. مشار يدارکبان وهینوع ش دو هر يبرا
ش یمتعارف افزا يدارکسه با بانیز در مقاین شاخص نیه اکموجب خواهد شد  PLS يدارکسپرده گذاران در نظام بان

ر ضرائب ییالوصول، تغ كوکدر قالب مطالبات معوق و مش کسیم بازده و پررک يهایاهش دارائکگر یان دیبه ب 42ابد.ی
ه یت سرمایفاکگذارن موجب خواهد شد تا نرخ  به سپرده کسیاز ر ی، انتقال بخشیاسلام يانداردهاتبر اس یمبتن کسیر

  ابد.یش یمتعارف افزا يدارکنسبت به بان PLSبر یمبتن يدارکدر بان
   

 يریجه گیخلاصه و نت
) EVA(يه ارزش افزوده اقتصادک) موجب خواهد شد PLSان (یت در سود و زکبر مشار یمبتن يدارکبان يهایژگیو

ارزش  شتر باشد. عوامل موثر بریمتعارف ب يدارکنسبت به بان يدارکوه بانین شیخلق ارزش در ا يبرا یبعنوان شاخص
اهش کها، یاقلام دارائ ينه سازیظر بهامن ن مقاله ازیت ترازنامه در ایریمختلف  مد يها در قالب شاخص يافزوده اقتصاد

اهش نوسانات کمورد توجه قرارگرفته شده است.  یش نرخ بازدهین افزایت و همچنیش شفافیو افزا ياعتبار کسیر
 ینگینقد کسیبه منظور پوشش ر ينقد یاطیره احتیاهش ذخک موجب PLS يدارکو ثبات آن در بان یانات پولیجر

 يش ارزش افزوده اقتصادیشتر، موجب افزایبا بازده ب يهایید دارایخر ها ویین نوع از دارایبا آزاد شدن ا یاز طرفشود.  یم
بر حذف  از جمله عوامل موثر يه گذاریان و ضرورت نظارت مداوم در سرمایت در سود و زکمشار یژگیو خواهد شد.

 PLSبر  یمبتن يدارکبان یمال يت در صورتهایش شفافین افزایالوصول و همچن كوکاهش مطالبات معوق و مشکا یو 
 و در یش بازدهیح و سالم منابع موجب افزایارآمد و گردش صحکریغ يهایین نوع از دارایخواهد بود. عدم وجود ا

 يدارکدر بان یش ثبات و سلامت مالیخواهد شد. افزا يدارکانوه از بین شیدر ا يش ارزش افزوده اقتصادیت افزاینها
دو نظام  یمال يو مطالعه صورتها یقابل حصول است. بررس کسیاهش رکو  یش بازدهیق افزایاز طر PLSبر  یمبتن
بر  یمبتن يدارکدر بان يق شاخص ارزش افزوده اقتصادیش خلق ارزش از طریافزا يبر ادعا یگواه RHB يدارکبان

PLS وه یدو ش یسلامت مال یابیارز يها گر از شاخصید یکی يا سهیمقا یباشد. بررس یمتعارف م يدارکسه با بانیر مقاد
ست در یبا یه مک PLSبر  یمبتن يدارکات بانین نسبت با منظور نمودن خصوصیباشد. ا یه میت سرمایفاکنسبت  يدارکبان

ش یو افزا کسیها از منظر ریت دارائیفیکر ییلوصول، تغا كوکاهش مطالبات معوق و مشک، کسیف مجدد ضرائب ریتعر
دار متعارف خواهد کنسبت به بان یاسلام يدارکه در بانیت سرمایفاکش نرخ یرد موجب افزایمورد توجه قرار گ یبازده

 ها خواهدکبان یمال يا سهیمقا يهایته بال موجب انحراف در بررسیمک يبر استانداردها یسان و مبتنکیشد. محاسبه 
                                                 

مخصوص  يردکو عمل یابیارز ين استاندارهاینسبت به تدو AAOIFIو  IFSBمانند  ین المللیب ياست سازمانها ين راستا ضروریدر ا 42
 ند.یو اعلام نما یطراح ین المللیدر سطح ب یاسلام يهاکشتر بانیجاد تعامل بیبه منظور ا یاسلام يهاکبان
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ن نوع از ین ایدر تدو  IDBنیو همچن IFSB و  AAOIFIمانند  یالملل نیب یاسلام يان سازمانهاین میدر اد. یگرد
مانند  ین المللیب يسازمانها ين شده از سویتدو يرا خواهند داشت. استفاده از استانداردها ياستانداردها نقش ممتاز

با  يساز پارچهکیجاد تعامل و یبه منظور ا  یاسلام يدارکنبا ياصول و چارچوب نظر تیبا رعابال  یته نظارتیمک
   رسد. ید به نظر میمف یالملل نیب يدارکبان
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Abstract 

      In this paper, we are going to consider assets and liabilities management (ALM) structure and 
instrument in Islamic banking. Since in Islamic banking depositors take partnership in benefits of bank 
so Islamic banking follows to maximizing benefits of beneficiaries and among them depositors. 
Therefore, there are dissimilarities between ALM approaches in Islamic banking and conventional 
banking. First, this dissimilarity comes from differences on accounting system in Islamic banking in 
comparison to conventional banking. Secondly, usury illegalness and its related jurisprudence 
specifications indicate that time is not the solely the effective factor on increasing equity (deposited 
capital) return; but profit and loss sharing resulted from investment in real economy sector is the 
essential base in monetary transactions. These two important factors are considerable factors in 
Islamic ALM. In this paper we consider influence specifications of these factors in two banking 
approaches for creating economic value added (EVA). Comparison of financial indices for the two 
type of banking leads us that Islamic banking is more efficient than conventional banking.  
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